
Situació econòmica i dels mercats arran de la 
pandèmia del coronavirus i previsions post-Covid19.



EVOLUCIÓ ECONÒMICA MUNDIAL
Objectius
D



EVOLUCIÓ ECONÒMICA MUNDIAL
Objectius
Recuperació SÍ, però de quina manera???

Previsió dels escenaris escollits per 2.000 executius enquestats per McKinsey a nivell global



EVOLUCIÓ ECONÒMICA MUNDIAL
ObjectiusActuació en política monetària dels diferents països

Font: Visual Capitalist.



EVOLUCIÓ ECONÒMICA MUNDIAL
Objectius

En milers de milions

Hongria

R. Txeca

Portugal

Alemanya

Romania

Grècia

França

Polònia

Espanya
Itàlia

Subvencions Préstecs

172,70
140,40

63,80
38,80

28,80
26,40

19,20
15,10

32,00
31,20

Font: La Mútua dels Enginyers a partir de dades de la Comissió Europea.



CREIXEMENT ECONÒMIC MUNDIAL
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Font: La Mútua dels Enginyers a partir de dades de Bloomberg.



CREIXEMENT ECONÒMIC MUNDIAL
Índexs de confiança dels consumidors a Europa i Estats Units

Font: Bloomberg; Comissió Europea i Conference Board.

Índex de Confiança dels Consumidors als 
Estats Units



CREIXEMENT ECONÒMIC MUNDIAL
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Font: La Mútua dels Enginyers a partir de dades de Bloomberg.



CREIXEMENT ECONÒMIC MUNDIAL
Continua la inflació a nivells baixos, però no es preveu deflació.

Font: La Mútua dels Enginyers a partir de dades de Bloomberg.
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EN RENDA VARIABLE
Recuperació a diferents velocitats

Font: Bloomberg.
Espanya                  Europa                      EUA                       Japó                Emergents

Evolució dels diferents índexs durant 2020



EN RENDA FIXA
Evolució del deute públicbtítol

Font: Bloomberg.

EUA                           Espanya                  Alemanya

EUA: important caiguda dels
tipus per a reactivar

.

Europa: marge de maniobra
molt limitat. Plans de
reconstrucció.



EN RENDA FIXA

Font: Bloomberg.

Investment Grade) Emissions de grau especulatiu (High Yield)



RESUM EXPECTATIVES PER AL 2020
Subtítol 

Renda Variable Europa Neutral

Renda Variable EUA Sobreponderar

Renda Fixa Pública Infraponderar

Renda Fixa Corporativa Neutral


