Situacio economica i dels mercats arran de la

pandémia del coronavirus i previsions post-Covid19.
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D’on venim?

US-China relations in crisis

The The dash to cash

thiopia's hidden war
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Recuperacié Si, perd de quina manera???

Previsio dels escenaris escollits per 2.000 executius enquestats per McKinsey a nivell global
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Actuacio en politica monetaria dels diferents paisos

NORTH

HIIP[![I]HUZUNE! EUROPE AMERIGA
MONETARY POLICIES

biomoliestible sonsc gl AUT BEL FRA FIN DEU IRL ITA LUX NLD ESP DNK NOR SWE CHE GBR CAN USA
through control of the money supply 9 0 O 9 Q O O Q @ O G % G O * @ @
— a0 1|
bty s IIIIIIIIIIIIIIIII
Central bank swap lines .................

Central bank asset purchase schemes .......... . ...

Font: Visual Capitalist.
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El pla d’ajudes de la Unié Europea

Italia I 172,70
Espanya I 140,40
Polonia IS 63,30
Franca s 38,80
Grécia I 32,00
Romania I 31,20
Alemanya I 23 380
Portugal N 26,40
R.Txeca mmmmm 19,20
Hongria s 15,10

B Subvencions M Préstecs

Paisos que rebran més diners del pla d’ajuda de la Comissié Europea 6]

En milers de milions
Font: La Mutua dels Enginyers a partir de dades de la Comissid Europea.
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PIB: 'economia mundial ha col-lapsat, pero en 2021 tornara el creixement
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Font: La Mdutua dels Enginyers a partir de dades de Bloomberg.
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CREIXEMENT ECONOMIC MUNDIAL
Indexs de confianga dels consumidors a Europa i Estats Units
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EUCCEMU Index (European Commission Consumer Confidence Indicator Furozone) Mens  Copyright@ 2020 Bloomberg Finance LP.  28-May-2020 13:57:46 95= opyright2 2 28-May-2020 13:56:09

Index de Confianca dels Consumidors a I'Eurozona index de Confianca dels Consumidors als
Estats Units

Font: Bloomberg; Comissio Europea i Conference Board.
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Repunt de les taxes d’atur a causa de la crisi de la COVID-19
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Continua la inflacio a nivells baixos, pero no es preveu deflacio.

Espanya

Eurozona
4 4
. e ——
7\/. - - =
0 S 2= 0 - . === .
Zrl7 2018 2019 2020 2021 2117 2018 2019 2020 2021
2 2
EUA Alemanya
4 4
2 ./\__—~ — 2 .7—‘
-~-‘——’ w----’_“-o
0 T T T T 0 T T T T
Zrl7 2018 2019 2020 2021 2}17 2018 2019 2020 2021
2 2 @3
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EN RENDA VARIABLE

Recuperacio a diferents velocitats

Evolucio dels diferents indexs durant 2020
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Font: Bloomberyg.



EN RENDA FIXA @

Evolucio del deute public

*EUA: important caiguda dels
tipus d’interes per a reactivar
I’economia.

*Europa: marge de maniobra
molt  limitat. Plans de
reconstruccio.

M 6M 2Y 4Y 6Y 8Y 10Y

oomberg Finance L.P.
I

EUA Espanya Alemanya

eLinia continua: tipus d’interés a maig de 2020.
eLinia discontinua: tipus d’interes a desembre de 2019.

Font: Bloomberg.



EN RENDA FIXA

Evolucio del risc d’impagament del deute corporatiu
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Emissions de grau d’inversié (Investment Grade) Emissions de grau especulatiu (High Yield)

Font: Bloomberg.



RESUM EXPECTATIVES PER AL 2020

Renda Variable Europa

Renda Variable EUA

Renda Fixa Publica

Renda Fixa Corporativa

Neutral

Sobreponderar

Infraponderar

Neutral
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