Evolucio economica i financera dels darrers mesos i

perspectives pel 2020




EVOLUCIO ECONOMICA MUNDIAL
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EVOLUCIO ECONOMICA MUNDIAL

*Segons el FMI, es preveu un creixement mundial del 3,4% per a 2020.

*Impulsat pels paisos emergents i en desenvolupament d’Europa, Orient Mitja i America
Llatina.

*Pero cal dissipar les tensions comercials.

*S’ha de segui I'evolucié de les tensions socials en diferents zones geografiques del mén (Hong
Kong, Xile, Liban...).

*Els EUA i la Xina en desacceleracio.

*Europa porta 7 anys de creixement i les previsions de la Comissié Europea apuntenca
continuar I'expansio durant el 2020 i 2021, tot i que de manera més moderada. 3



CREIXEMENT ECONOMIC MUNDIAL

L'economia mundial continua creixent, tot i que a un menor ritme
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CREIXEMENT ECONOMIC MUNDIAL

Indicadors d’activitat mostren simptomes de desacceleracio (ISM — PMI) (Indicador per
sobre de 50 indica expansio economica)
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CREIXEMENT ECONOMIC MUNDIAL

Les taxes d’atur continuen baixant
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CREIXEMENT ECONOMIC MUNDIAL

Els nivells d’inflacid actuals poden afavorir el creixement economic
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EN RENDA VARIABLE

Un any per a emmarcar

Evolucié dels diferents indexs durant 2019
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EN RENDA VARIABLE

Factors a tenir en compte:
e 2020: any electoral als EUA, que acostuma a ser positiu per a la borsa.
* L'economia continua creixent, tot i que a un ritme menor.

e Cal ser molt selectiu a I’hora d’invertir: preferentment en empreses de qualitat (Value)
gue en empreses de creixement (Growth).



EN RENDA FIXA

EUA Espanya

eLinia continua: tipus d’interés a desembre de 2019.

eLinia discontinua: tipus d’interés a maig de 2019.

Font: Bloomberg

Alemanya

*EUA: es preveuen tipus
d’interées estables en els
propers mesos.

*Europa: els programes de
recompra d’actius del BCE
empenyen els tipus cap a baix.
Christine Lagarde, al front del
BCE amb caracter continuista?




RESUM EXPECTATIVES PER AL 2020

Renda Variable Europa

Renda Variable EUA

Renda Fixa Llarg Termini

Renda Fixa Curt Termini

Positiu

Positiu

Neutral

Neutral




