Evolucio economica i financera dels darrers mesos i
perspectives per al 2022



EVOLUCIO ECONOMICA MUNDIAL

* Relacid entre la incidencia del virus i I'evolucié economica dels paisos.
* Els paisos amb menys afectacio es troben en expansio.

+ Business Cycle Status

Cases per capita
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EVOLUCIO ECONOMICA MUNDIAL

* Creixement economic: les previsions al 2022 son de certa moderacio
respecte als nivells actuals.
 Tot i aixo, les taxes de creixement previstes son altes i superiors a les
d’anys previs a la pandemia (a excepcio de Xina).
* Elements que generen incertesa:
 Els colls dampolla en el subministrament produits per la forta
reactivacio de la demanda.
* Lincrement del preu de l'energia i la manca de ma d’obra en
determinats sectors (restauracio...).



VISIO MACROECONOMICA: CREIXEMENT ECONOMIC

PIB: 2021 per sota les previsions de fa uns mesos, per efecte dels rebrots i nova variant
Omicron de la COVID-19.
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VISIO MACROECONOMICA: INFLACIO

Els Bancs Centrals comencen
a manifestar que lI'increment
de la inflacié sera més llarg
en temps a [linicialment
previst. Causes:
e Augment de preus en
materies primeres.
 Manca d’oferta laboral en
alguns sectors.

Tot i aixo, preveuen que es
normalitzi a partir de mitjans
de 2022.

#HolaMutua

Headline inflation: advanced economy group
Higher inflation will likely continue in the coming months

before returning to pre-pandemic levels by mid-2022.
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Note: Lines are averages weighted by countries' purchasing-power-parity GDP. Central
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Outlook inflation forecasts. I M F

Font: Fons Monetari Internacional.



VISIO MACROECONOMICA: ATUR

Continua la reduccié dels nivells d’atur, per6é encara no ha assolit els nivells de principis de 2020.

Unemp]{)}ﬂnent Tate Total % of Iabour force, Oct 2016 — Oct 2021 Source: Labour: Labour market statistics
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VISIG MACROECONOMICA: INDICADORS DACTIVITAT &=

62,5 1 * Indicadors
. d’activitat en fase
expansiva (ISM -
37,5 - PMI)*.
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*Indicador per sobre de 50 indica expansié economica
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EN RENDA VARIABLE

* Les successives onades de COVID han generat molta volatilitat als mercats.
 Tendencia a l'al¢a en 2021 a excepcio del paisos emergents.
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EN RENDA VARIABLE

#HolaMutua

S&P 500 Earnings Above, In-Line, Below Estimates: Q3 2021
o (Source: FactSet)
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EN RENDA FIXA

Evolucio del deute public
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EUA Espanya Alemanya

eLinia continua: corba de tipus d’interés a novembre de 2021.
eLinia discontinua: corba de tipus d’interes a maig de 2021.

*EUA: aplanament de la corba
de tipus degut a que el mercat
anticipa una pujada dels tipus
d’interes.

*Europa: lleugera caiguda de
tipus perque el mercat de
bons encara esta molt
sostingut pel BCE.



EN RENDA FIXA

Camicapala
normalitzacio del
mercat de renda fixa.

Els EUA han comengat
a reduir el volum de
compres de bons.

A Europa es preveu
que iniciin aquest
procés a mitjans de
2022.

Developed market central bank bond purchases*
USD billions, 12-month rolling flow
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Number of rate changes by EM and DM central banks***
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RESUM EXPECTATIVES PEL 2022

Renda Variable Europa — Sobreponderar

Renda Variable EUA » Sobreponderar

Renda Fixa Llarg Termini —— Neutral

Renda Fixa Curt Termini —— Infraponderar




